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Resumen Abstract

El presente articulo tiene como objetivo examinar la relacion This article aims to examine the relationship between financial
entre el rendimiento financiero y los indicadores socioambien- performance and socio-environmental indicators reported in
tales disponibles en los Reportes de Sostenibilidad de las the Sustainability Reports of Peruvian mining companies listed
compaiiias mineras peruanas que cotizan en la Bolsa de on the Lima Stock Exchange during the period 2012-2022. A
Valores de Lima 2012-2022. Se aplico una metodologia con quantitative methodology was applied, including a correlatio-
enfoque cuantitativo, asimismo, se realiz6 un analisis correla- nal analysis to evaluate the association between financial
cional para evaluar la asociacion entre el rendimiento financie- performance and various socio-environmental variables. The
ro y las diversas variables relacionadas con los indicadores results revealed significant associations between price per
socioambientales. Los resultados determinaron asociaciones share and two socio-environmental variables analyzed: the use
significativas entre precio por accion y dos de las variables of electric energy (kWh) and the accident frequency index. In
socioambientales analizadas en el estudio. Se concluy6 una conclusion, this study is both useful and original as it contribu-
asociacion significativa entre el precio por accion con el uso de tes to understanding the relationships between price per share
energia eléctrica (kWh) y el indice de frecuencia de accidentes. and socio-environmental indicators in Sustainability Reports,
En resumen, el presente articulo es 1til y original debido a su with a focus on Peruvian mining companies listed on the Lima
contribucion al establecimiento de relaciones entre el precio Stock Exchange.

por accion y los indicadores socioambientales presentes en los
Reportes de Sostenibilidad, focalizado en compaiiias mineras
peruanas que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima.

Keywords: Financial performance, Sustainability Report,
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Introduccion

En los ultimos afios, la sostenibilidad empresarial ha emergido
como un componente crucial en las estrategias corporativas,
impulsada por factores como el cambio climatico, la escasez
de recursos naturales y la creciente demanda de responsabili-
dad social por parte de consumidores e inversionistas (Oncioiu
et al., 2020; Artene et al., 2020). Este fenémeno, estudiado
desde diversas perspectivas, ha resaltado la importancia de
integrar practicas sostenibles dentro de las empresas. Segin
Abban y Hasan (2020) la relacion entre el desempefio financie-
ro y los indicadores socioambientales ha ganado relevancia
significativa, especialmente en sectores de alto impacto
ambiental como la mineria. Investigaciones de Jumita et al.
(2020) y Husnah y Fahlevi (2023) subrayan que la adopcién de
estrategias sostenibles no solo responde a una exigencia ética,
sino que también contribuye a la maximizacién del valor
empresarial, al mismo tiempo que mejora la percepcion publi-
ca y fortalece la posiciéon competitiva de las empresas en el
mercado.

En este contexto, es relevante entender que la Responsabilidad
Social Empresarial (RSE) es un concepto clave para el desarro-
llo de la sostenibilidad empresarial que hace referencia a la
responsabilidad que tienen las empresas de actuar de manera
ética y contribuir al desarrollo econémico y mejora al mismo
tiempo la calidad de vida de sus empleados, la comunidad local
y la sociedad en general (Mostepaniuk et al., 2022; Wu y Jin,
2022; Bai et al., 2023). En el sector minero, particularmente, la
RSE implica la implementacion de practicas que minimicen
los impactos ambientales negativos y promuevan el bienestar
de las comunidades locales (Carroll, 1999). En ese sentido, la
adopcion de politicas de RSE puede mejorar la reputacion de la
empresa y aumentar la confianza de los inversionistas, lo que a
su vez puede tener un impacto positivo en el desempeiio finan-
ciero (Mcdonnell y King, 2010; Ghardallou, 2022; Cazacu et
al., 2023). Otro estudio realizado por Dahlsrud, (2008) enfatiza
la importancia de la RSE en la estrategia corporativa y su
impacto positivo en la sostenibilidad y el desempefio financie-
ro de las empresas.

Por su parte, los Reportes de Sustentabilidad o también conoci-
do como los Reportes de Sostenibilidad (RS) han cobrado
mayor relevancia al ser considerados como una herramienta de
gestidon que comunican las actividades socioambientales
vinculados a la RSE (Papoutsi y Sodhi, 2020). Estos informes
fomentan la confianza entre los inversionistas y otros stakehol-
ders porque cumplen con las exigencias regulatorias y brindan
transparencia de la informacion no financiera (Papoutsi y
Sodhi, 2020; Bosi et al., 2022). Ademas, investigaciones como
la de Eccles et al. (2009) han demostrado que las empresas con
politicas de sostenibilidad bien establecidas, mejoran su rendi-
miento en el mercado de valores y presentan mejores indicado-
res de rendimiento contable a largo plazo.

La metodologia para la elaboracion de los RS ha seguido un
riguroso proceso de estandarizacion internacional, destacando
entre estos el Global Reporting Initiative (GRI), cuyo marco
normativo ha sido adoptado por mas del 70% de las empresas

globales que emiten informes de sostenibilidad, evidenciando
su aceptacion y relevancia (Threlfall y King, 2020). El GRI
ofrece una estructura exhaustiva para la medicion y divulga-
cion del desempeilo econdémico, ambiental y social de las
organizaciones. Asimismo, los indicadores parte de estos
reportes toman una extensa gama de areas, desde el uso
eficiente de recursos naturales y la gestion de residuos, hasta la
promocién de derechos humanos y la mejora de las condicio-
nes laborales. Ahora bien, la implementacién de los estandares
GRI posibilita que las empresas gestionen y midan sus impac-
tos de manera mas efectiva y permite una comparacion objeti-
va con sus contrapartes a nivel internacional (Global Reporting
Initiative, 2016). En contraste con otras metodologias, tales
como el Sustainability Accounting Standards Board (SASB,
2023) y el International Integrated Reporting Council (IIRC,
2023), el GRI sobresale por su enfoque holistico y su acepta-
cion global.

Los requerimientos especificos del mercado peruano respecto
a la comunicacion de la informacién no financiera a través de
los Reportes de Sostenibilidad (RS) u otras herramientas de
gestion juegan un papel crucial en la relacion entre la sosteni-
bilidad y el rendimiento financiero de las empresas (Gomes et
al.,, 2014). En este contexto, la Bolsa de Valores de Lima
(BVL), como plataforma donde cotizan numerosas empresas,
incluyendo las del sector minero, proporciona un entorno
unico para estudiar esta relacion. La regulacion peruana, que
exige la inclusion de reportes de sostenibilidad en las memo-
rias anuales de las empresas listadas, ha mejorado la transpa-
rencia y promovido una mayor divulgacién de informacion
socioambiental (Superintendencia del Mercado de Valores,
2022).

Especialmente, el sector minero en Peru constituye un pilar
esencial de la economia nacional, representando aproximada-
mente el 12% del Producto Bruto Interno (PBI) y el 64% de las
exportaciones totales del pais (Ministerio de Energia y Minas
del Peru, 2022). Ademas, genera empleo directo e indirecto
para cientos de miles de personas. Sin embargo, esta industria
enfrenta desafios significativos en términos de sostenibilidad
debido a sus elevados niveles de consumo de recursos natura-
les y sus impactos ambientales y sociales. La gestion eficiente
y sostenible de recursos como la energia (Suarez, 2014) y el
agua es crucial para mitigar estos impactos y garantizar la
viabilidad financiera a largo plazo de las empresas (Clark et
al., 2015; Pitis et al., 2023; Koval et al., 2023; Eccles et al.,
2014; Freeman et al., 2007). Investigaciones especificas en el
sector minero han sefialado la importancia de la gestion
ambiental y social en la creacion de valor para los accionistas
(Jenkins y Yakovleva, 2006). Por estas razones, las compaiiias
mineras tienen una responsabilidad considerable debido a su
impacto en el medio ambiente y las comunidades locales
(Corzo y Gamboa, 2018; Cartolin y Felix, 2023)

Diversos estudios, como los presentados por Escorial (2015),
Correa-Garcia et al. (2017), Linares (2017) y Ayala (2017) han
investigado de manera exploratoria y descriptiva la relacion
entre la informacién no-financiera y el rendimiento
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financiero. No obstante, estos estudios no cuantifican en qué
medida se pueden asociar sus variables. La asociacion entre
informacién no financiera y rendimiento financiero no ha sido
examinada en el contexto especifico de la Bolsa de Valores de
Lima, lo que subraya la importancia y el caracter innovador de
este estudio.

En consecuencia, el problema central de esta investigacion
radica en entender como los indicadores socioambientales
reportados por las empresas mineras peruanas listadas en la
BVL se asocian con el rendimiento financiero, medido a través
del precio por accion. Este analisis busca responder a la
pregunta: ;Como se asocian los indicadores socioambientales
con el rendimiento financiero de las empresas peruanas del
sector minero listadas en la BVL durante los periodos 2012 al
20227 El uso de energia y agua en el sector minero son dos de
los indicadores mas criticos debido a su impacto ambiental y
social (Adiansyah et al., 2016; McLean et al., 2020). La mine-
ria, como actividad econdmica, tiene un alto consumo de
recursos naturales y puede tener consecuencias relevantes en el
medio ambiente y las comunidades locales (Que et al., 2018;
Worlanyo y Jiangfeng, 2021). Por ello, la gestion eficiente y
sostenible de estos recursos es fundamental para la sostenibili-
dad ambiental y la viabilidad financiera de las empresas mine-
ras a largo plazo.

Respecto al consumo energético y su relacion con el precio por
accion en el sector minero, se observa que factores como las
iniciativas de eficiencia energética pueden impactar en la
percepcion, la sostenibilidad, el valor de mercado de las
empresas entre otros. Segun Ayres et al. (2007) y Lee (2015),
las reducciones en el consumo de energia estan positivamente
valoradas por los inversores debido a su asociacion con practi-
cas sostenibles. Este hallazgo es apoyado por los estudios de
(Valls Martinez et al., 2022) y (Lo y Kwan, 2017), quienes
encontraron que las mejoras en sostenibilidad pueden llevar a
una valoracion mas alta en bolsa debido a la preferencia
creciente de los inversores por empresas ambientalmente
responsables. Por tanto, se establece la siguiente hipotesis:

HI: El consumo energético se asocia de manera significativa
y positiva con el precio por accion en las empresas mineras
peruanas que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima en los
periodos 2012 al 2022.

Respecto al indicador que mide el consumo de agua Ayala
(2017) y Goémez (2018) sostienen que implementar tecnologia
y eficiencia en la gestion del agua disminuye los costos opera-
tivos, y refuerza la imagen de sostenibilidad de la empresa ante
los grupos de interés y consumidores. Esta mejora de la imagen
contribuye a incrementar la rentabilidad, ya que las empresas
optimizan sus procesos y reducen gastos. En los ultimos afios
en Pert se han incrementado los conflictos socioambientales
relacionados al agua a causa de distintos factores como la
contaminacion y sequia del recurso hidrico por la actividad
empresarial. Por ejemplo, el Instituto Nacional de Defensa
Civil ha emitido 1481 advertencias de sequias en los pueblos
agricolas cercanos a las mineras en los lltimos aflos

(Salazar, 2018). Por su parte, la Direccion Regional de Salud
de Cusco descubri6 21 contaminantes -minerales- en el agua
potable suministrada al pueblo de Cusco (Cdrdova, 2019). Ello
sugiere impactos negativos en el valor financiero para los
grupos de interés a causa de la contaminacion de este recurso,
sobre todo que causa la paralizacion de las operaciones de las
empresas mineras, lo cual afectara el precio por accion de la
compaiiia. Por tanto, se plantea la siguiente hipotesis:

H2: El consumo de agua se asocia de manera significativa y
negativa con precio por accion en las empresas mineras
peruana que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima en los
periodos 2012 al 2022.

Con respecto a la frecuencia de accidentes, Bautista-Bernal et
al. (2024) y Siew et al. (2013) coinciden en la aplicacion de
una cultura de seguridad en el trabajo y programas de salud
laboral dentro de una organizacion salvaguarda a los emplea-
dos y contribuye a mejorar la rentabilidad empresarial que se
puede traducir en el mejoramiento del precio por accion al
presentar menos costos operativos por los accidentes. Linares
(2017) considera que es necesario aumentar las normas de
trabajo y proteccion en la industria minera peruana debido a
los riesgos operativos de los trabajadores en la mina. Esta
necesidad fue reafirmada en el Anuario del Ministerio de
Energia y Minas (Ministerio de Energia y Minas, 2017), pues
se estim6 un aumento del 15,77 % en el indice de frecuencia de
accidentes (IF) para el sector. Debido a las implicancias legales
y operativas de los accidentes, la mayoria de las empresas
llevan un control exhaustivo de protocolos referente a la
seguridad en el trabajo para evitar ser sancionadas con multas
o cierres y de esta manera las empresas mantienen un mismo
comportamiento en cuanto al nivel de actividad/frecuencia de
accion. Por consiguiente, se plantea la siguiente hipdtesis:

H3: La frecuencia de accidentes se asocia de manera significa-
tiva y positiva con el precio por accion en las empresas mine-
ras peruana que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima en los
periodos 2012 al 2022.

Finalmente, se evidencia que en la literatura existente sobre
sostenibilidad y desempefio financiero se ofrece un marco
desarrollo extenso en esta area de la investigacion. Asimismo,
estudios previos han demostrado que las empresas que adoptan
practicas sostenibles tienden a tener un mejor desempefio
financiero a largo plazo. Sin embargo, no llegan a cuantificar
en qué medida se pueden asociar las variables socioambienta-
les en el sector minero de un pais latinoamericano como es el
Pert. En tal sentido, el presente estudio pretende llenar dicho
vacio de la investigacion pues se plantea como objetivo exami-
nar la relacion entre el rendimiento financiero y los indicadores
socioambientales reportados por las empresas mineras perua-
nas que cotizan en la BVL en los periodos 2012 al 2022.

Métodos

El presente articulo presenta un enfoque cuantitativo y un
alcance correlacional. Se analiza la asociacion entre el precio
por accion y las siguientes variables: (i) uso de agua en las
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operaciones, (ii) consumo energético en la organizacion y (iii)
frecuencia de accidentes. En ese sentido, respecto a la medi-
cion del desempeiio financiero se representa a través el precio
por accion desde esta perspectiva, el precio por accion se
revela como un indicador importante que refleja como el
mercado percibe su rendimiento, la confianza de los inversores
y potencial de crecimiento (Smith, 2018; Johnson y Harper,
2021). Por su parte, la sostenibilidad se aborda con indicadores
comunicados en los informes de Sostenibilidad como: el
consumo de agua se medira en m3 (Striedinger, 2014), consu-
mo energético en la organizacion en kWh (Koval et al., 2023)
y la frecuencia de accidentes se medira como el niimero de
accidentes ocurridos por cada millon de horas trabajadas
(Corvalan, 2016; Global Reporting Initiative, 2022)

Se opt6 por una muestra no probabilistica, utilizando la técnica
de conveniencia del investigador, que permite seleccionar
casos accesibles (Hernandez et al., 2014). Como resultado, la
muestra del estudio estd conformar por 3 empresas mineras
peruanas que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima que repre-
sentan el 51% de los ingresos en este grupo, ver tabla 1.

Tabla 1 Empresas mineras analizadas presentes en la
Bolsa de Valores de Lima

Empresas
1 SOCIEDAD MINENERA CERRO VERDE
2 MINSU S.A.
3 COMPANIA DE MINAS BUENAVENTURA S.A.A.

Nota. Elaboracion propia

Se excluye Southern Copper Corporation debido a que su
metodologia de reporte incluye datos de varias regiones como
Peru, Brasil y México, y complica las comparaciones directas
(Southern Copper Corporation, 2022). Asimismo, se ha decidi-
do incorporar empresas mineras peruanas presentes en la Bolsa
de Valores de Lima entre los afios 2012 y 2022 Tres factores
sustentan esta eleccion: por un lado, los indicadores sociales y
ambientales de estas compaiiias se actualizan anualmente; por
otro, el intervalo seleccionado garantiza la comparacion
temporal; y por tltimo, el analisis de esta ventana de tiempo
permite una investigacion correlacional detallada.

El estudio no experimental de corte longitudinal se planifico
para evaluar un periodo de 10 afios, desde el 2012 hasta el
2022. Se han utilizado datos secundarios, como los informes
de sostenibilidad de las compaiiias mineras peruanas que estan
presentes en la Bolsa de Valores de Lima, para examinar la
asociacion. Por tanto, se sigue una estructura especifica para el
estudio, considerando los siguientes criterios.

a. Elprimer paso es identificar las compafiias mineras perua-

nas que transmiten informacion financiera y no financiera.

b. En el segundo paso, se descargan la informacion financie-
ra y los informes de sustentabilidad para obtener la fecha
para usar las correlaciones.

c. El tercer paso consiste en la investigacion sobre los
indicadores socioambientales y su relacion con el precio
por accion durante el periodo mencionado contintia.

d. Finalmente, se procede a realizar las correlaciones para las
empresas mineras peruanas que cotizan en la Bolsa

incluyen la relacion entre el consumo energético, el
consumo de agua y la frecuencia de accidentes con el
precio por accion.

Para la recopilacion de datos, se adoptd el método de compila-
cion de informacion secundaria proveniente de fuentes docu-
mentales. De forma especifica, se recolectd datos procedentes
de la Bolsa de Valores de Lima (2022) y de la Database Global
Reporting Initiative (2022). Asimismo, para el procesamiento
de las correlaciones entre los diversos pares de variables, y en
consideracion a la naturaleza cuantitativa de los datos reporta-
dos en el apartado "Resultados", se implementaron pruebas
estadisticas de Pearson o Spearman, segin correspondiese a
cada caso. Se procedio al analisis de cuatro conjuntos de varia-
bles. Ademas, para la ejecucion de estos analisis, se utilizo el
software IBM SPSS Statistics version 26.

Resultados

Para presentar los resultados, los datos de las variables se
sometieron a una prueba de normalidad utilizando la prueba de
Kolmogorov-Smirnov, dado que el tamafio de muestra para
cada variable supero los 30 datos (Flores et al., 2019). Los
valores de significancia para (i) precio por accion, (ii) el consu-
mo de energia y (iii) la frecuencia de accidentes es mayor que
0.05, lo que indica que estas variables siguen una distribucion
normal. En contraste, el valor de significancia para la variable
(i) agua es menor a 0.05, lo que sugiere que no sigue una distri-
bucién normal. A continuacion, se presenta un resumen de las
asociaciones del estudio, ver tabla 2.

Tabla 2 Asociacién entre el uso del agua, GEI y frecuencia
de accidente con precio por accion

Precio Precio Precio
Ener Frec_A

por gia por cc. por Agua
Accion accion accién
Coef. de Correlacion
. correlacion 1 ,4?1 1 604%* de Rho de 1 038"
Precio de Pearson Spear-
por man
TEn | Sl 012 . ,001 Sig. (bilateral) . 842
N 32 32 32 32 N 32 32
@) Coef. de 451" 1 604" 1 Correlacion 038" 1
Agua, correlacion de Pearson
(i) Sig.(bilateral) 012 . ,001 Sig. (bilateral) 842
Enegia
y (iii) N 32 32 32 32 N 32 32

F_Acc

Nota. El cuadro muestra el resumen de las correlaciones de la hipote-
sis 1,2 y 3. Adaptado de los Informes de Sustentabilidad de las
empresas analizadas publicado en (Database Global Reporting
Initiative, 2022).

Respecto a la hipdtesis HI1, los resultados indican que p =
0.012 <0.05p, lo que lleva a rechazar la Hipdtesis Nula. Por lo
tanto, el consumo energético (kWh) se asocia de manera signi-
ficativa con el precio por accion de las empresas mineras
peruanas que cotizan en el Bolsa de Valores de Lima
(2012-2022). Asimismo, esta asociacion es positiva y de inten-
sidad media (r_(x 2 y) = 0.451). Por lo tanto, se acepta la
hipotesis H1: El consumo energético se asocia de manera
significativa y positiva con precio por acciéon en las empresas
mineras peruana que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima en
los periodos 2012 al 2022

Respecto a la hipdtesis H2, los resultados muestran que
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p = 0.842 > 0.05p, lo que indica que el uso de agua (m3) no se
asocia de manera significativa con el precio por accion de las
empresas mineras peruanas inscritas en la Bolsa de Valores de
Lima (2012-2022). Asimismo, la asociacion es positiva, pero
de intensidad muy baja ( r_(x_1 y) = 0.038). Por lo tanto, se
rechaza la hipotesis H2, que planteaba que el consumo de agua
se asocia de manera significativa y negativa con el precio por
accion en las empresas mineras peruana que cotizan en la
Bolsa de Valores de Lima en los periodos 2012 al 2022

Referente a la hipdtesis H3, los resultados indican que p =
0.001 < 0.05p, lo que lleva a rechazar la Hipotesis Nula. Por lo
tanto, el indice de la frecuencia de accidentes se asocia de
manera significativa con el precio por accion de las empresas
mineras peruanas inscritas en la Bolsa de Valores de Lima
(2012-2022). Asimismo, esta asociacion es positiva y de inten-
sidad media ( r (x 4 y) = 0.604). Por lo tanto, se acepta la
hipoétesis H3: La frecuencia de accidentes se asocia de manera
significativa y positiva con el precio por accion de las empre-
sas mineras peruana que cotizan en la Bolsa de Valores de
Lima en los periodos 2012 al 2022.

Discusion

La comprension de como los indicadores socioambientales
afectan el desempefio financiero de las compailias mineras
peruanas presentes en la Bolsa de Valores de Lima ha sido
profundizada en este estudio. Se han descubierto conexiones
especificas entre el precio por accion y variables importantes,
como el indice de frecuencia de accidentes y el uso de energia
eléctrica, mediante un método cuantitativo y un analisis corre-
lacional. Asimismo, esta investigacion resalta la importancia
crucial de la sostenibilidad en el sector minero; ademas,
proporciona pruebas empiricas contundentes que podrian
inspirar a mas compailias a incorporar practicas sostenibles en
sus operaciones. El descubrimiento de que ciertos indicadores
socioambientales estan directamente relacionados con el valor
de mercado de las empresas subraya la necesidad imperativa
de implementar politicas ambientales y de seguridad mas
robustas. Asi, esta area de estudio se proyecta como crucial
para la toma de decisiones estratégicas en las empresas mine-
ras, aportando un valor incalculable para inversores, regulado-
res y politicos comprometidos con un desarrollo minero mas
sostenible y responsable en Peru.

Ademas, se ha demostrado de manera irrefutable que el uso de
la energia eléctrica se asocia significativa y positivamente con
el precio por accion de las empresas mineras peruanas que
cotizan en la Bolsa de Valores de Lima durante el periodo
2012-2022. Segun Suarez (2014) una perspectiva clave en la
evaluacion de la responsabilidad corporativa en términos
ambientales es el uso de energia, ya que permite minimizar el
impacto ambiental, incluyendo la reduccion del consumo de
energia mediante la inversién en tecnologias mas limpias y
eficientes. La proteccion del medio ambiente, los ahorros
significativos y la mejora de la imagen empresarial ante los
inversores y los consumidores son posibles gracias a este
enfoque. En 1ultima instancia, esto se traduce en un mejor
rendimiento financiero, que se ve reflejado en la mejora del

precio por accion. Segin Ayres et al. (2007), el consumo
eficiente de energia eléctrica tiene efectos positivos en la
empresa, ya que reduce las emisiones de carbono, fomenta el
desarrollo econémico al disminuir los costos de produccion y
aumenta la competitividad; esto es muy apreciado por los
inversores. Por lo tanto, se espera un precio mas alto de la
cotizacion de su accion en el mercado de valores.

En este sentido, autores como Lee (2015), Valls Martinez et al.
(2022) y Lo y Kwan (2017), han recomendado la inversion de
los ingresos en tecnologia que optimice la eficiencia energéti-
ca, mejorando la rentabilidad de la empresa contribuyendo a
una mejor percepcion de los inversores, lo cual finalmente se
traduce en un mejor precio por accion. Los datos obtenidos
indican que las empresas estudiadas estan probablemente
implementando medidas para mejorar la gestion de energia, lo
cual contribuiria a un rendimiento financiero superior, medido
por el precio de sus acciones.

Con respecto al consumo del agua se ha encontrado que no
necesariamente se asocia significativa y negativamente con el
precio por accion de las empresas mineras peruanas durante el
periodo 2012-2022. Esto revela la existencia de dos grupos de
autores. Por un lado, aquellos que encontraron una relacion
positiva, como Ayala (2017) y Gémez (2018) argumentan que
una administracion adecuada aplicando tecnologia y eficiencia
en la gestion de este recurso reduce costos operativos y mejora
la imagen de sostenibilidad de la empresa frente a stakeholders
y consumidores. Asi, contribuye a una mayor rentabilidad de
las empresas, debido a que estas se vuelven mas eficientes,
minimizando costos en sus procesos y actividades. Por otro
lado, aquellos que no afirman una relacion clara en el sector
minero, como Gray (2010), cuestionan la eficacia de los infor-
mes actuales sobre sostenibilidad para reflejar el impacto del
manejo del agua en el rendimiento financiero, especialmente
en industrias intensivas en recursos como la mineria. Pan et al.
(2014) y el World Bank Group (2002) coinciden en que,
aunque algunos aspectos de la Responsabilidad Social Corpo-
rativa relacionados con el medio ambiente influyen en el
Rendimiento Financiero Corporativo, la relacion entre estos
factores es compleja y no lineal, indicando una considerable
variabilidad segun las caracteristicas especificas de cada
industria. Este entendimiento se complica por una limitada
comprension de como las estrategias de gestion ambiental,
como el uso del agua, impactan directamente en el rendimiento
financiero, destacando la necesidad de investigaciones mas
profundas en este ambito para desentrafiar las dinamicas
especificas que conectan la gestion ambiental con los resulta-
dos financieros.

En ese sentido, se entiende que las empresas examinadas
pueden estar utilizando mejor sus recursos estratégicos, como
el agua, pero no necesariamente hay una relacion directa con el
precio por accion en las empresas mineras examinadas. Es
posible que las compaiiias analizadas estén adoptando accio-
nes para optimizar su gestion de agua, lo que estaria impulsan-
do un mejor desempefio financiero, reflejado en el precio de las
acciones.
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Finalmente, con respecto a la frecuencia de accidentes se ha
demostrado que existe una asociacion significativa y positiva
con el precio por accion de las empresas mineras peruanas que
cotizan en la Bolsa de Valores de Lima durante el periodo
2012-2022. En otras palabras, a mayor frecuencia de acciden-
tes, mayor es el precio por accion de las empresas analizadas.
Este resultado sugiere que los inversores pueden percibir un
aumento en el valor de las acciones a pesar de una mayor
frecuencia de accidentes, lo cual podria estar relacionado
factores complejos que impacta en valoracion del mercado.
Tanto Correa (2012) como Corvalan (2016) y Linares (2017)
exploran como la frecuencia de accidentes afecta el rendimien-
to financiero de las empresas, concluyendo que una eficaz
gestion de seguridad y prevencion de accidentes, ademas de
cumplir con las normativas, disminuye los costos relacionados
con compensaciones y tiempo de inactividad. Esta reduccion
de costos, junto con la mejora en la productividad y el ambien-
te laboral, influye positivamente en la rentabilidad de las
empresas, reflejandose en el precio por accion. En tal sentido,
se puede encontrar casos donde la frecuencia de accidentes
aumenta y aumenta el precio por accion también, pero este
ultima variable aumenta en una mayor proporcion, ya que la
organizacion presenta una mejora en su gestion de mitigacion
en el ambito social, especificamente, lo relacionado a los
accidentes laborales. Estudios de Bautista-Bernal et al. (2024)
y Siew et al. (2013) resaltan que una cultura de seguridad
robusta y programas de salud en el trabajo protegen a los
empleados y mejoran el rendimiento financiero de las empre-
sas. Se puede evidenciar que politicas proactivas en seguridad
laboral son cruciales para optimizar el desempeifio financiero,
subrayando que la inversion en medidas preventivas es una
estrategia rentable a largo plazo. Los resultados sugieren que
las empresas analizadas pueden estar realizando acciones
vinculadas a la prevencion, control o disminucion del indice de
frecuencia de accidentes, lo cual estaria fomentando un mayor
precio por accion.

Conclusiones

El presente estudio concluye con un descubrimiento referente
a la existencia de una relacion significativa entre el precio por
accion de las compaiiias mineras peruanas listadas en la Bolsa
de Valores de Lima y ciertos indicadores socioambientales,
como el uso de energia eléctrica y la frecuencia de accidentes.
Estos hallazgos resaltan la crucial importancia de adoptar
practicas sostenibles y de seguridad en la industria minera para
no solo mejorar la responsabilidad ambiental y la seguridad,
sino también para potenciar el rendimiento financiero de las
empresas.

Una de las principales limitaciones de este estudio radica en su
enfoque correlacional. Aunque se han identificado asociacio-
nes claras entre el precio por accion de las empresas y los
indicadores socioambientales evaluados, el estudio no puede
establecer una relacion causal directa. No podemos afirmar
con certeza que los indicadores socioambientales tengan un
efecto directo sobre el precio por accion. En cambio, los resul-
tados sugieren que una mejora en estos indicadores esta asocia-
da con un mayor precio por accion, proporcionando una base

valiosa para futuras investigaciones que podrian explorar
relaciones causales utilizando metodologias adicionales.

En cuanto a las tendencias de los Reportes de Sostenibilidad de
las compaiiias mineras peruanas, analizadas en este estudio, se
observa una creciente inclinacion hacia la integracion de
practicas sostenibles que no solo cumplen con las regulaciones
ambientales y de seguridad, sino que también contribuyen al
valor de mercado de las empresas. Los reportes destacan que
variables como el uso eficiente de la energia eléctrica y la
gestion en la frecuencia de accidentes son indicativos de
responsabilidad corporativa y estan correlacionadas directa-
mente con mejoras en el rendimiento financiero. Esta tenden-
cia refleja un cambio progresivo en el sector minero hacia la
adopcion de estrategias que valoran la sostenibilidad como un
factor clave para el éxito econdmico.

El estudio evalud tres posibles correlaciones entre los indica-
dores socioambientales y el precio por accion, encontrando
que solo dos de estas correlaciones eran relevantes y mostra-
ban una relacion de intensidad media. La asociacion entre el
consumo de agua y el precio por accion no mostrd significan-
cia, alineandose con lo discutido en los trabajos de (Pan et al.,
2014) y el World Bank Group (2002). Esto subraya la necesi-
dad de proporcionar una explicacion mas profunda sobre por
qué ciertas correlaciones no resultan significativas. Factores
como la variabilidad regional en las practicas de gestion del
agua y las diferencias en la regulacion ambiental influyen en
como las medidas de consumo de agua afectan el desempefio
financiero de las empresas.

Finalmente, se propone examinar el efecto de los indicadores
socioambientales y otros menos estudiados, como los relacio-
nados con el gobierno corporativo, en el precio por accion de
las compafiias peruanas como agenda de investigacion para el
futuro. En la que se podria responder a la pregunta ;Cual es el
impacto de los indicadores de gobierno corporativo y socioam-
biental en el precio por accion? También se recomienda llevar
a cabo una investigacion comparativa entre compaiiias de
varios sectores (mineria, textil, entre otros), ya que algunos
indicadores pueden ser mas relevantes segun la industria en la
que se desarrolle la compaiiia. Asimismo, de acuerdo con la
naturaleza de cada empresa, se podria desarrollar un modelo
que priorizara las actividades de Responsabilidad Social
Empresarial. Esto permitiria a las empresas utilizar estratégi-
camente sus presupuestos de RSC en aquellas actividades
esenciales para el precio por accion. Se podria responder a la
pregunta: ;Cuales son los indicadores mas significativos para
una compafiia que opera en el sector textil, entre otros?
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