PERS PECTIVA UMRPSFXCH

Revista Cientifica de Economia FCEE

IMPACTO ECONOMICO DE LA BRECHA ENTRE EL
DOLAR OFICIAL Y EL PARALELO EN LA CIUDAD
DE SUCRE (2023—2025)

Ariel Avalos Cuellar

Correo electronico: Ariel69691933@gmail.com
Orcid 0009-0002-7496-2440
Investigador independiente

Resumen: En Bolivia, entre 2023 y 2025, se ha registrado una ampliacion
histérica de la brecha cambiaria entre el tipo de cambio oficial (6,96 Bs/USD) y
el paralelo, que alcanzé un méximo de 19,25 Bs/USD el 15 de mayo de 2025. El
presente estudio analiza su impacto econémico en la ciudad de Sucre mediante
la construccion de tres indices: inflaciéon (IPI-Sucre), comercio (ICRC-Sucre) e
inversion privada (IIP-Sucre), ajustados con coeficientes territoriales y
estimaciones econométricas mediante OLS. Los resultados evidencian efectos
significativos: la brecha cambiaria explica el 86 % de la contracciéon del
comercio y el 82 % de la caida de la inversién privada, mientras que la inflaciéon
local reaccion6 de manera inmediata al incremento del tipo de cambio paralelo.
La evidencia cualitativa confirma la existencia de escasez de divisas, el
incremento de los costos de reposiciéon y un elevado nivel de incertidumbre
empresarial. En consecuencia, se demuestra que Sucre presenta una alta
vulnerabilidad frente a distorsiones cambiarias bajo un régimen de tipo de
cambio fijo.

Palabras-clave: Inflacién, Comercio Local, Inversion Privada Local, Brecha
cambiaria, Tipo de cambio paralelo.

ECONOMIC IMPACT OF THE GAP BETWEEN THE
OFFICIAL AND PARALLEL DOLLAR IN THE CITY
OF SUCRE (2023—2025)

Abstract: In Bolivia, between 2023 and 2025, there has been a historic
widening of the exchange rate gap between the official exchange rate (6.96
Bs/USD) and the parallel rate, which peaked at 19.25 Bs/USD on May 15, 2025.
This study analyzes its economic impact on the city of Sucre by constructing
three indices: inflation (IPI-Sucre), trade (ICRC-Sucre), and private investment
(ITP-Sucre), adjusted with territorial coefficients and econometric estimates
using OLS. The results show significant effects: the exchange rate gap explains
86% of the contraction in trade and 82% of the decline in private investment,
while local inflation reacted immediately to the increase in the parallel
exchange rate. Qualitative evidence confirms the shortage of foreign currency,
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the increase in replacement costs, and growing business uncertainty.
Consequently, it is demonstrated that Sucre is highly vulnerable to exchange
rate distortions under a fixed exchange rate regime.

Keywords: Exchange rate gap, Inflation, Trade, Private investment, Parallel
exchange rate.
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1. Introduccion

Bolivia atraves6 entre 2023 y 2025 una fase de inestabilidad marcada por la
ampliacion sostenida de la brecha cambiaria entre el tipo de cambio oficial, fijo en
6,96 Bs/USD desde 2011, y el tipo de cambio paralelo, que alcanz6 niveles superiores
a19 Bs/USD en su punto maximo, esta divergencia evidencid tensiones estructurales
relacionadas con la caida de las reservas internacionales, la presién sobre el sistema
financiero y la dependencia de insumos importados, si bien la literatura nacional ha
analizado los efectos de esta brecha a nivel agregado, persiste un vacio respecto a su
impacto territorial diferenciado, especialmente en economias urbanas intermedias
como Sucre.

En este articulo se examina el impacto local que la brecha cambiaria tiene respecto a
la inflacidén, el comercio y la inversién privada, mediante la construcciéon de tres
indicadores especificos: inflacion importada, costos de reposiciéon comercial e
inversion privada local y 1a aplicacion de modelos econométricos OLS con el objetivo
de identificar los mecanismos a través de los cuales las distorsiones cambiarias
afectan el funcionamiento microeconémico y las decisiones empresariales en Sucre,
aportando evidencia empirica relevante para la formulacion de politicas econémicas
adaptadas al contexto regional.

2. Marco tedrico

2.1. Brecha cambiaria

Es la diferencia porcentual entre el tipo de cambio oficial fijado por la autoridad
monetaria y el tipo de cambio transado en mercados informales o paralelos,
representando una distorsién derivada de restricciones de oferta de divisas,
controles cambiarios o expectativas de devaluacion, presentado principalmente en
economias con tipos de cambio fijos prolongados, esta brecha funciona como un
“precio sombra” que refleja el valor real de la moneda bajo condiciones de escasez
(Fondo Monetario Internacional, 2024).

2.2, Tipo de cambio Paralelo

Se constituye en el valor del délar estadounidense determinado por transacciones
fuera del mercado regulado, aumenta cuando existe insuficiente oferta oficial de
divisas o una reduccion de reservas internacionales, siendo un indicador inmediato
de la desconfianza en el régimen cambiario y anticipa movimientos de precios
internos vinculados a bienes transables, en Sucre, opera como referencia efectiva
para la reposiciéon de inventarios importados, lo que repercute directamente en los
costos operativos de las empresas y, en tltima instancia, en los precios al consumidor
(Coria, 2025).
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2.3. Indice de Inflacién Importada

Describe el aumento de precios internos originado por el encarecimiento de bienes
y servicios transables cuyo costo depende del tipo de cambio y de los mercados
internacionales, donde los agentes econdmicos trasladan los costos del tipo de
cambio paralelo a los precios locales, incluso cuando el tipo de cambio oficial
permanece fijo este proceso explica la sensibilidad particular de ciudades
comerciales como Sucre frente a distorsiones cambiarias (FMI, 2024).

2.4. Indice de costos de Reposicién Comercial

Son los precios que enfrentan comerciantes e importadores para sustituir
inventarios agotados, representan un costo marginal que guia las decisiones de
fijacion de precios en ausencia de divisas oficiales, los agentes utilizan el tipo de
cambio paralelo como referencia para estimar el valor de reposiciéon, lo que
incrementa los precios al consumidor final y reduce margenes de rentabilidad
(Krugman, 2020).

2.5. Indice de Inversi6n privada Local

Corresponde a la asignacion de recursos por parte de empresas para ampliar,
renovar o mantener su capacidad productiva, su comportamiento depende de
expectativas de rentabilidad, estabilidad macroeconémica y disponibilidad de
financiamiento, las brechas cambiarias reducen la inversién al incrementar la
incertidumbre, encarecer la importacién de bienes de capital y disminuir la
previsibilidad de los flujos de caja (CEPAL, 2024).

2.6. Transmision cambiaria

Es el grado en que variaciones del tipo de cambio se trasladan a los precios internos
en mercados con alta dependencia de importaciones, el pass-through es elevado y su
efecto es casi inmediato, en Bolivia, la transmisioén ocurre principalmente a través
del mercado paralelo, que determina el costo efectivo de reposiciéon en sectores como
electrénica, autopartes, maquinaria y firmacos. (Burstein & Gopinath, 2022).

2.7. Método de Minimos Cuadrados Ordinarios OLS (Ordinary Least
Squares)

Es un procedimiento estadistico que estima la relacion entre una variable
dependiente y un conjunto de variables explicativas minimizando la suma de los
errores cuadrados, adecuado para modelar el impacto del tipo de cambio en variables
econdmicas cuando se dispone de series mensuales (Wooldridge, 2021).
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3. Metodologia

3.1. Enfoque y diseiio del estudio

La investigacion adopta un enfoque cuantitativo con diseno longitudinal, basado en
series temporales mensuales para el periodo 2023—-2025. El objetivo es identificar y
cuantificar el impacto de la brecha cambiaria sobre tres variables econ6micas
locales: inflacién, comercio e inversion privada en la ciudad de Sucre.

3.2. Fuentes y Recoleccion de datos
Se emplearon tres tipos de insumos:

1. Datos macroeconémicos nacionales provenientes del INE, BCB, CEPAL y
FMI.

2. Datos locales obtenidos mediante encuestas a comerciantes e importadores,
asi como revision de registros administrativos del Gobierno Auténomo
Municipal de Sucre y entidades financieras regionales.

3. Series del tipo de cambio paralelo, verificadas mediante consolidacion de

reportes financieros, prensa econdémica y plataformas de monitoreo
cambiario.

Debido a la limitada disponibilidad de estadisticas oficiales subnacionales, se
aplicaron coeficientes de territorializacion basados en estructura productiva local,
elasticidades historicas y ponderaciones sectoriales.

3.3. Construccion de indices locales

Se elaboraron tres indicadores compuestos para representar el comportamiento
econémico de Sucre:

Indice de Precios Importados de Sucre (IPI-Sucre)

Refleja la inflacion local asociada a bienes transables. Se construy6 a través de un
ajuste de la inflacién nacional mediante el coeficiente 1,35, derivado del peso relativo
de los bienes importados en la canasta urbana de Sucre.
Férmula general:
f
IPI, =100 + E (Inflacién Nacional; x 1.35)
i=1
Este método reproduce la variaciéon acumulada del nivel de precios importados.

Indice de Costos de Reposicién Comercial (ICRC-Sucre)
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Captura el costo efectivo de reposiciéon de inventarios. Su célculo combiné el tipo de
cambio promedio efectivamente utilizado por comerciantes (promedio ponderado
entre paralelo, bancos y plataformas), Frecuencia de importacién y la Proporciéon de
costos dolarizados.

La féormula se defini6é como:

TCffecLivo
ICRC,‘ = W P

Donde TChase=7.0 Bs/USD representa el promedio de reposicion precrisis.

100

Indice de Inversiéon Privada Local (IIP-Sucre)

Mide el dinamismo de la inversion empresarial. Este indicador integra 3
dimensiones:

e Licencias econdémicas y permisos de construccion.
e Nuevos Créditos Productivos.
e Expectativas empresariales obtenidas mediante encuestas

El indice se estandariz6 mediante normalizacién min—max:

I[P — X t X min
e Xmax Xmiu

Es el valor conjunto agregado para cada mes.

x 100

3.4. Modelo econométrico multivariado

Para estimar el impacto de la brecha cambiaria sobre las variables locales se empled
un modelo OLS con series mensuales donde:

e Y. variable dependiente (IPI-Sucre, comercio o inversion).
e BC:: brecha cambiaria.
e TCP;: tipo de cambio paralelo.

Se aplico log-transformacion para estabilizar varianzas y reducir heterocedasticidad.
Los modelos fueron evaluados mediante:

R2 ajustado, Prueba de Durbin—Watson, Nivel de significancia de coeficientes
(p<0.05) y contrastes de White para heterocedasticidad.
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3.5. Procedimiento de analisis

Para el analisis, se consideraron los siguientes aspectos:

e Normalizacién y depuracién de series mensuales.

e Construccién de indices locales mediante los coeficientes definidos.

e Prueba de estacionariedad (ADF) y ajuste mediante diferenciacion cuando
fue necesario.

e Estimacion OLS para cada variable dependiente.

e Anilisis comparado entre resultados cuantitativos y evidencia cualitativa
obtenida de entrevistas.

3.6. Consideraciones éticas y validez

La informaciéon local fue recolectada con consentimiento informado y uso
exclusivamente académico. Las estimaciones se fundamentan en técnicas aceptadas
en literatura econémica para suplir la ausencia de estadisticas subnacionales
(CEPAL 2020; FMI 2023).

4. Resultados

4.1. Dinamica de la brecha cambiaria y transmision a variables locales

Entre 2023 y 2025 1a brecha cambiaria registré un incremento sostenido, alcanzando
su punto maximo en mayo de 2025 (19,25 Bs/USD). La expansion del diferencial
entre el tipo de cambio oficial y el paralelo gener6 un proceso de transmision
inmediata hacia los precios locales, los costos de reposicién comercial y la inversion
privada. La correlacion simple mostrd asociaciones significativas entre la brecha
cambiaria e inflacién local (r = 0,87)
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Figura 1: Relaciéon entre brecha cambiaria e inflaciéon (2023 — 2025)
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La figura muestra una relacion directa entre la brecha cambiaria y la inflacion
mensual para el periodo 2023-2025. La linea de tendencia (y=0.33x+0.50) indica
que por cada aumento de 1 boliviano en la diferencia entre el tipo de cambio oficial
y paralelo, la inflacibn mensual aumenta aproximadamente 0.33 puntos
porcentuales en promedio. Esto revela que la presiéon en el mercado cambiario no
oficial actiia como un impulsor significativo de los precios en la economia.

Incluso en un escenario hipotético sin brecha cambiaria, el intercepto de 0.50%
sugiere que existiria una inflacién mensual base impulsada por otros factores. La
relacion observada refleja un fendmeno econémico tipico en economias con control
de cambios, donde las expectativas de devaluacion generadas por el alza del dblar
paralelo se traducen en ajustes anticipados de precios por parte de empresas y
consumidores, acelerando asi la inflacién. Comercio local (r = —0,92).
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Figura 2: Relaciéon entre brecha cambiaria y comercio (2023 — 2025)

Brecha vs Comercio total (2023-2025) Brecha vs Comercio electronico (2023-2025

0o

MM$

: 8 10 12 0 ¢
Brecha cambiaria (Bs Brecha cambiaria (Bs

Fuente: Elaboracién propia

Las figuras muestran de manera clara la relacion negativa entre la brecha cambiaria
y el comercio en Sucre durante el periodo 2023—2025.

Comercio total: la pendiente negativa de la regresion evidencia que a medida que la
brecha se ampli6 (hasta mas de 12 Bs.), el comercio general se redujo desde cerca de
100 millones de délares en enero de 2023 hasta minimos de 65 millones en mayo de
2025. La nube de puntos se ajusta estrechamente a la recta, lo que confirma la fuerte
correlacion negativa entre ambas variables.

Comercio electronico: el ajuste es incluso mas marcado. Los valores muestran una
caida de 7,53 millones en enero de 2023 a 4,89 millones en mayo de 2025. La
relacion inversa es lineal y més pronunciada, reflejando la alta sensibilidad del sector
de electronicos importados a la volatilidad cambiaria, dado que depende casi
exclusivamente de divisas para abastecerse.

Inversion privada (r = —0,88).
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Figura 3: Relaciéon entre brecha cambiaria e inversion privada (2023 —
2025)
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La figura muestra la relacion entre la brecha cambiaria (X) y la inversién privada (Y)
en Sucre durante el periodo 2023—2025. Se observa una tendencia claramente
negativa, evidenciada por la recta de regresidon: conforme la brecha cambiaria
aumenta, la inversion privada disminuye de manera casi lineal. En los primeros
meses, cuando la brecha era reducida (por debajo de 2 Bs.), la inversion privada se
situaba en niveles elevados (cercanos a 50 millones de doélares). Sin embargo, a
medida que la brecha alcanzo picos superiores a los 8—12 Bs., la inversion privada
cay6 hasta valores de entre 20 y 15 millones. Este comportamiento refleja que la
incertidumbre cambiaria y el encarecimiento de insumos importados erosionan
directamente la capacidad de inversion.

Estos valores indican una respuesta sistematica y consistente del tejido econémico
de Sucre a los cambios en el tipo de cambio paralelo.

4.2. Comportamiento del indice de Precios Importados de Sucre (IPI-
Sucre)

ElIPI-Sucre aument6 de 100 a 118 puntos entre enero de 2023 y septiembre de 2025,
impulsado por la inflacion importada derivada del uso del tipo de cambio paralelo
para la reposicion de inventarios. Los meses con mayor aceleracion correspondieron
a abril-mayo de 2025, coincidiendo con el pico cambiario.
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En la estimacién econométrica, la brecha cambiaria explicé el 78% de la variacion
del indice (p = 0,63; p<0,01), resultando la variable més significativa del modelo.

4.3. Resultados del Iindice de Costos de Reposicién Comercial (ICRC-
Sucre)

El ICRC-Sucre evidenci6 una trayectoria ascendente, pasando de 100 a 142 puntos
en el periodo analizado. La proporcibn de comerciantes que utilizaron
exclusivamente el tipo de cambio paralelo para reponer mercancia pas6 de 27% en
2023 a71% en 2025.

El anélisis econométrico mostr6 que el tipo de cambio paralelo es el principal
determinante de este indice (B = 0,71; p<0,01), con un R2 ajustado de 0,84. Esto
confirma que el comercio sucrense internaliza el “precio sombra” del délar paralelo,
incluso en rubros tradicionalmente abastecidos por mayoristas nacionales.

4.4. Resultados del Iindice de Inversién Privada Local (IIP-Sucre)

El ITP-Sucre registré una caida acumulada de 48% entre 2023 y 2025. Los valores
méas bajos se observaron en mayo de 2025, durante el pico cambiario, con una
reduccion equivalente a dos desviaciones estandar respecto a la media histérica.

El modelo econométrico indic6 una relaciéon inversa altamente significativa entre la
brecha cambiaria y la inversién (f = —0,82; p<0,01). La combinacién de brecha
cambiaria, costos de reposicion y tipo de cambio paralelo explic6 el 82% de la
contraccién de la inversion (R2 ajustado = 0,82).

4.5. Modelo econométrico multivariado

Los modelos OLS estimados para cada variable dependiente mostraron consistencia
estadistica, ausencia de autocorrelacion residual relevante (Durbin—Watson entre
1,85y 2,11) y significancia global (F < 0,01).

Impacto estimado de la brecha cambiaria (elasticidades logaritmicas):

e Inflacién local: +0,63
e Comercio local: —0,77
e Inversion privada: —0,82

Esto implica que un aumento del 10% en la brecha cambiaria genera, en promedio:

e un aumento del 6,3% en la inflacién local,
e unareduccion del 7,7% en el comercio,
e yuna caida del 8,2% en la inversion privada.
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4.6. Sintesis

Los resultados confirman que Sucre presenta una alta elasticidad econémica frente
a la brecha cambiaria, debido a su dependencia de bienes importados, baja
disponibilidad de divisas oficiales y estructura productiva basada en comercio y
servicios.

La evidencia empirica muestra un efecto triple:

e Aumento acelerado de precios importados,
e Encarecimiento sistematico del costo de reposicion,
e Contraccion profunda de la inversion privada.

En conjunto, los resultados validan la hipoétesis central del estudio:
La brecha cambiaria constituye el principal determinante de las distorsiones
econdémicas que afectaron a Sucre entre 2023 y 2025.

5. Discusion

Los resultados obtenidos muestran que la brecha cambiaria se consolidé como el
principal canal de transmision de inestabilidad econémica en Sucre durante el
periodo 2023—2025, la evidencia cuantitativa indica que el tipo de cambio paralelo
y su diferencial respecto al tipo oficial explican entre el 78% y el 86% de la
variabilidad de las variables locales analizadas, coincidente con la literatura reciente
sobre dualidad cambiaria en América Latina, donde la escasez de divisas y la
persistencia de controles cambiarios generan presiones inflacionarias y
contracciones en la inversion privada (CEPAL, 2023; Edwards, 2021).

El incremento acelerado del Indice de Precios Importados (IPI-Sucre) confirma que
la inflacién local esta altamente expuesta a variaciones en el tipo de cambio paralelo,
este comportamiento respalda el planteamiento teorico del “exchange pass-through”
elevado en economias dependientes de bienes transables donde el hecho de que la
brecha cambiaria explique el 78% de las variaciones del indice implica que, aun con
un tipo de cambio oficial fijo, el mercado informal se convierte en el determinante
relevante de los costos locales (Burstein & Gopinath, 2022).

Asimismo, el Indice de Costos de Reposiciéon Comercial (ICRC-Sucre) mostré un
incremento sostenido, reflejando que los comerciantes internalizan el tipo de cambio
paralelo como referencia operativa, coincidente con estudios aplicados a economias
con restricciones de acceso a divisas, donde los agentes adoptan el tipo de cambio
paralelo como precio sombra para la toma de decisiones este mecanismo se acenttia
debido a la limitada presencia de produccién industrial y su elevada dependencia de
bienes importados (Calvo & Reinhart, 2022).
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Respecto a la inversion privada, la caida del 48% en el IIP-Sucre y su elevada
sensibilidad a la brecha cambiaria donde la elasticidad es de -0,82, evidencia un
entorno empresarial marcado por incertidumbre, volatilidad y encarecimiento de
bienes de capital, hallazgo que es consistente con la literatura que documenta como
los regimenes de tipo de cambio fijo, combinados con brechas amplias, deterioran
expectativas de retorno y desincentivan la reinversion (FMI, 2024). En la ciudad de
Sucre estos efectos se intensificaron debido a la estructura econémica local basada
en servicios, comercio y pequefias unidades productivas con escasa capacidad para
absorber shocks cambiarios prolongados.

La eleccion de coeficientes de territorializaciéon (1,35 para inflacién, 1,10 para
comercio y 0,85 para inversi6én) permitié ajustar adecuadamente los efectos
nacionales al contexto local, mostrando que la transmisién de la brecha cambiaria
no es homogénea en el territorio boliviano, Sucre presenta una elasticidad particular
debido a la importancia de los bienes importados en su funcionamiento econémico.
En conjunto, los resultados de este estudio confirman que la brecha cambiaria no
solo opera como un indicador financiero, sino como un determinante estructural del
desempeiio economico local, la consistencia entre las estimaciones cuantitativas, la
evidencia cualitativa y los patrones documentados en la literatura internacional
fortalecen la validez de los hallazgos y subrayan la necesidad de politicas
diferenciadas a nivel subnacional para mitigar los efectos de distorsiones cambiarias
sostenidas.

6. Conclusiones

La brecha cambiaria se consolidé como el principal determinante de las distorsiones
econdmicas en Sucre durante 2023-2025, su comportamiento es explicado por el
78% y el 86% de las variaciones observadas en inflacion local, comercio e inversion
privada, mostrando una transmision intensa y sistematica hacia la economia urbana.
La inflacion local responde sensiblemente con alta elasticidad al tipo de cambio
paralelo, evidenciando un pass-through elevado, el IPI-Sucre mostr6 incrementos
continuos incluso bajo un tipo de cambio oficial fijo, lo que demuestra que los precios
efectivos en Sucre estan ligados al valor de reposiciéon en ddlares paralelos.

El comercio de Sucre internalizd6 completamente el tipo de cambio paralelo como
precio sombra, lo cual se reflejo en el aumento del Indice de Costos de Reposicién
Comercial, el 71% de los comerciantes dependié del mercado informal de divisas para
abastecerse, incrementando costos y reduciendo mérgenes de rentabilidad.

La inversi6on privada local experiment6 una contraccion profunda, acumulando una
caida del 48% en el periodo analizado, la incertidumbre derivada de la brecha
cambiaria, el encarecimiento de los bienes de capital y la volatilidad del mercado
informal redujeron la capacidad de expansion empresarial.
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Los coeficientes de territorializacién empleados (1,35; 1,10; 0,85) demostraron que
la magnitud del impacto en Sucre es superior al promedio nacional, confirmando que
ciudades dependientes de importaciones presentan mayor vulnerabilidad frente a
shocks cambiarios.

El anélisis econométrico mostr6 relaciones robustas y consistentes, con modelos
OLS estadisticamente significativos, sin problemas criticos de autocorrelaciéon y con
altos niveles de ajuste predictivo, lo que valida la metodologia aplicada para suplir la
escasez de estadisticas subnacionales oficiales.

El estudio evidencia la necesidad de politicas econémicas diferenciadas para Sucre,
orientadas a mejorar el acceso formal a divisas, reducir la exposicién a insumos
importados y fortalecer la estabilidad del entorno empresarial ante escenarios de
dualidad cambiaria.

7. Recomendaciones

Dado que la escasez de ddlares en el sistema oficial es el principal detonante de la
brecha cambiaria, se recomienda al sistema financiero introducir mecanismos
alternativos de provisiéon de divisas, ventanillas sectoriales, cupos para importadores
estratégicos y convenios con proveedores internacionales, con el fin de reducir la
dependencia del mercado paralelo en Sucre.

Sucre presenta mayor elasticidad al tipo de cambio paralelo que el promedio
nacional, en consecuencia, las estrategias de estabilizacion deben contemplar
medidas locales como, incentivos para proveedores regionales, apoyo a clusters
productivos para sustituir importaciones, programas de crédito preferencial para
sectores con alta exposicion al ddlar.

La ausencia de estadisticas subnacionales limita la capacidad de formular politicas
basadas en evidencia, por cuanto, se recomienda institucionalizar un sistema
municipal de monitoreo econdémico con indicadores mensuales de precios
importados, costos de reposicion y actividad comercial.

Las empresas locales deben incorporar estrategias internas para mitigar riesgos
derivados de la brecha, tales como, diversificacibn de proveedores, compras
anticipadas, cobertura cambiaria informal basada en contratos de precio fijo,
planificacion financiera de mediano plazo.

El desplome del IIP-Sucre sugiere que la inversi6on privada requiere sefiales de

estabilidad por cuanto el gobierno local puede incentivar sectores con menor
dependencia de importaciones (servicios, turismo, manufacturas livianas) mediante
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reducciones tributarias, agilizaciéon de tramites y paquetes de financiamiento con
tasas preferenciales.

Coordinacién macro—micro para reducir la brecha cambiaria, la politica nacional
debe contemplar: recuperacion gradual de las reservas internacionales,
flexibilizacién del régimen cambiario, reduccion del déficit fiscal, transparencia en
la asignacién de divisas, para disipar expectativas devaluatorias que afectan
desproporcionadamente a Sucre.

Los resultados demuestran que la brecha cambiaria no afecta a todas las ciudades de
igual manera, por cuanto, se recomienda al Ministerio de Economia y al BCB evaluar

impactos regionales y articular medidas de mitigacion especificas para economias
urbanas dependientes de importaciones.
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